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Nexans / Rapport financier semestriel 2016

Ce rapport est destiné & rendre compte des résultats et de I'activité
du Groupe Nexans pendant le premier semestre de |'exercice 2016.
II'est établi sur la base des Etats financiers consolidés résumés au 30

juin 2016.

Nexans, dont les actions sont admises aux négociations sur le
marché réglementé d'Euronext Paris, fait partie de I'indice SBF 120.

La répartition estimée du capital social par catégorie dactionnaires

au 30 juin 2016 était la suivante : '

m investisseurs institutionnels : 86,8 %
dont environ 28,8 % pour Invexans (groupe Quinenco, Chili), 7,9 %
pour Bpifrance Participations (France), et 4,8 % pour Financiére
de |'Echiquier (France)

"'m actionnaires individuels et salariés : 9,7 %

m actionnaires non identifiés : 3,5%

Ce rapport semestriel d’activité doit &ire lu en liaison avec les Etats

financiers consolidés résumés au 30 juin 2016 et le Document
de référence de Nexans pour |'exercice 2015 déposé aupres de
I’AMF le 7 avril 2016 sous le numéro D.16-0294.
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1. Faits marquants du premier semestre

1.1. GOUVERNANCE

Lors de la réunion du Conseil d'Administration du 17 février 2016,
Frédéric Vincent a annoncé sa décision de mettre fin & ses fonctions
de Président du Conseil d'Administration et d'administrateur de
Nexans & compter du 31 mars 2016 pour faire valoir ses droits
4 la refraite. le Conseil a nommé Georges Chodron de Courcel
Président non-exécutif du Conseil d'Administration de Nexans &
compter du départ de Frédéric Vincent.

U'Assemblée Générale des actionnaires du 12 mai 2016
a renouvelé le mandat d'administrateur de Colette Lewiner,
administrateur indépendant, et nommé en qualité d'administrateurs,
pour la durée statutaire de quatre ans, Kathleen Wantz O'Rourke,
administrateur indépendant, et Marie-Cécile de Fougiéres,
administrateur représentant les salariés actionnaires. A I'issue de
I'Assemblée, le Conseil d'Administration était composé de douze
membres, parmi lesquels six ont été qualifiés d'indépendants
par le Conseil, soit un faux d'indépendance de plus de 54 %',
et cing femmes, soit un taux de féminisation de plus de 41%,
conformément aux dispositions de la loi du 27 janvier 2011 ainsi
qu'au Code de gouvernement d'entreprise AfepMedef.

1.2. PLAN D’ACTIONNARIAT SALARIE
INTERNATIONAL

Le Conseil d’Administration du 24 novembre 2015, sur
le fondement des autorisations consenties par |'Assemblée
Générale des actionnaires réunie le 5 mai 2015, a décidé
du principe d'une opération d’actionnariat salarié, pour
réalisation en 2016, au moyen d'une augmentation de capital
par émission d'un maximum de 500 000 actions nouvelles.
Il s’agissait de la septiéme opération d’actionnariat salarié
menée par le Groupe sur un périmétre infernational.

le réglementliviaison des actions a eu lieu le 28 juillet 2016
et a conduit & émetire 483 612 actions nouvelles pour un
montant global de 16,77 millions d'euros.

1.3. EMISSION OBLIGATAIRE
DE 250 MILLIONS D’EUROS
A ECHEANCE DU 26 MAI 2021

Nexans a réalisé un emprunt obligataire d'un montant de
250 millions d'euros. Cette émission & taux fixe d'une durée
de 5 ans [échéance 26 mai 2021), est assortie d'un coupon
annuel de 3,25%. le rendement & échéance de I'émission est de
3,25%. Le prix d'émission est de 100% du pair.

Nexans a pu réaliser ceffe émission dans de bonnes conditions
auprés d'environ 100 investisseurs insfitutionnels internationaux.
Credit Agricole Corporate and Investment Bank, J.-P. Morgan
Securities plc ef Natixis sont infervenus en qualité de coordinateurs
globaux et de teneurs de livre pour I'émission. Commerzbank
Aktiengesellschaft et Nordea Bank Danmark A/S sont infervenus
en qualité de teneurs de livre.

Lobligation est cotée sur le marché réglementé d'Euronext Paris

depuis le 26 mai 2016.

1.4. PROJET DE PARC EOLIEN
OFFSHORE BEATRICE

Nexans s'est associé a Siemens pour fournir des cébles sous-
marins et terrestres destinés & relier le parc éolien offshore
Beatrice au réseau électrique écossais. Nexans fournira ainsi
deux circuits complets de cébles d'exportation de 220 kV afin
de contribuer & répondre aux demandes croissantes d'énergie
dans la région. le parc, une fois entiérement construit et
opérationnel, pourrait couvrir les besoins énergétiques de plus
de 450000 foyers britanniques. Le contrat passé avec Nexans
représente un monfant d'environ 245 millions d'euros.

Dans le cadre de ce confrat clés en main, Nexans assurera
la fabrication et la livraison de deux circuits de Q0 km, soit au
total 260 km de cables terrestres et sous-marins, ces derniers
étant posés par le navire cablier du Groupe, le C/S Nexans
Skagerrak, et protégés par enfouissement dans le fond marin
par son systéme Capjet.

les cables seront liviés & partir de I'été 2016 et posés & partir
de I'automne 2017 Le parc éolien sera opérationnel en 2019.

(1) Taux d'indépendance calculé sans comptabiliser I'administrateur représentant les salariés actionnaires, conformément & la recommandation 9.2 du Code AfepMedef
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2. Activité du Groupe au premier semestre

2.1. SYNTHESE

Le chiffre d'affaires du Groupe pour le premier semestre 2016
s'éleve & 2 951 millions d'euros, contre 3 271 millions d'euros
au premier semestre 2015. A cours de métaux constants le chiffre
d'affaires s'éléve & 2 277 millions d'euros.

Les initiatives stratégiques se déroulent conformément aux atientes :

m les différents plans de resfruciuration engagés en 2013 et 2015
se déploient. La réduction des frais fixes a eu un impact positif
de 11 millions d'euros sur le semestre permetiant de compenser
les effets de l'inflation.

m les actions engagées sur les colts variables ont permis une
économie netfte de 25 millions d’euros sur ce semesire. Les
difficultés rencontrées en 2015 du fait de déstockages et
d'effets volumes négatifs ont &1é résorbées et le résuliat du volet
industriel des initiatives stratégiques apparait stabilisé.

m l'impact des actions de « market leadership> sur la marge
opérationnelle est de 38 millions d'euros. Cet effet est
principalement lié & 'amélioration des volumes en cables de
distribution pour les Opérateurs d'énergie et & I'accélération
des refours obtenus des programmes de sélectivité commerciale
dans les activités «Distributeurs et Installateurs », «Industrie »
et «Disfribution».

Au fotal, ef aprés prise en compte de l'effet de «ciseau de prix et de
colts» esfimé & -29 millions d'euros et d'un effet de change et de
périmetre négatif de 5 millions d'euros, la Marge Opérationnelle
consolidée s'établit & 135 millions d'euros ou 5,9 % des ventes
& cours des métaux constants contre 4% au premier semestre
2015, en progression de 40 millions d'euros.

LEBITDA s'¢léve & 203 millions d’euros en amélioration de
36 millions d'euros reflétant suriout I'effet des inifiatives stratégiques
en fermes d'amélioration du mix et baisse des frais fixes ; la charge
d’amortissement étant en légére baisse de 4 millions d'euros,
& 68 millions d'euros sur ce semestre.

Le résultat opérationnel qui présentait une perte de 4 millions d'euros
au premier semesfre 2015 s'établit & QO millions d'euros pour les
6 premiers mois de 2016. Cette évolution résulte principalement
de charges et provisions pour restructuration inférieures de

85 millions d'euros & leur niveau du 1< semestre 2015 et d'une
charge non décaissée de 25 millions d'euros relative & I'effet de
stock outil au premier semestre 2016.

Le résultat net de la période s'établit & 29 millions d'euros apreés
prise en compte d'un colt de la dette de 30 millions d'euros,
en réduction de 8 millions d'euros par rapport & la méme période
de 2015, et d'une charge d'impét de 17 millions d'euros confre
10 millions d'euros au 30 juin 2015.

La dette nette consolidée s'établit & 373 millions d’euros au
30 juin 2016 en réduction de 158 millions d'euros sur
12 mois malgré des décaissements de 93 millions d'euros pour
restructuration. Cette baisse refléte |'amélioration de I'EBITDA et
la baisse du besoin en fonds de roulement.

2.2. ANALYSE PAR METIER

Lactivité Distributeurs et Installateurs présente un chiffre d'offaires
de 820 millions d'euros & cours des métaux courants, et
580 millions d’euros & cours des métaux constants, soit une
croissance organique de 3,9% par rapport au premier semestre

2015.

Les ventes pour cette division retrouvent le chemin de la
croissance aprés 18 mois de baisse ; les deux segments de
métiers contribuant & cefte amélioration.

les ventes de cables d’énergie destinés au batiment sont
stabilisées en volumes [croissance organique de +0,4% d'une
année sur I'autre contre -7,3% au premier semestre 2015).
L'activité en Europe décrolt mais & un rythme inférieur & celui
du premier semestre 2015.

Le Groupe enregistre une accélération en Amérique du Sud
(+3,7% d'une année sur |'autre] de méme qu’en zone Moyen-
Orient, Russie et Afrique (+13, 9% d'une année sur I'autre). Aprés
plusieurs timestres de forte baisse, la situation se stabilise en zone
Asie Pacifique.

(1) Pour neutraliser I'effet des variations des cours des métaux non ferreux et mesurer ainsi I'évolution effective de son activité, Nexans établit également son chiffre d'affaires

d cours du cuivre et de I'aluminium constants.




les ventes de cébles et systémes LAN ont accéléré au cours
du second frimestre avec une croissance organique de
+15,8% pour ce semestre contre +5,2 % pour le premier
semestre de 2015. Cette fendance est répartie sur I'ensemble
des pays ot opére le Groupe avec un effet marqué en Chine et
sur le confinent américain.

La marge opérationnelle pour |'activité Distributeurs et
Installateurs s'établit & 52,4 millions d'euros, soit un taux de 9%
sur ventes & cours des métaux constant contre 22 millions d'euros
et 3,8% au premier semestre 2015.

Cette progression s'explique surfout par la trés forte progression
des activités LAN qui contribue & un effet mix positif, les activités
en décroissance éfant les moins renfables.

le chiffre d'affaires de I'activité Industrie s'éléve & 687 millions
d'euros & cours des métaux courants, et 602 millions d'euros &
cours des métaux constants, soit une décroissance organique de
-3,8% par rapport au premier semesfre 2015.

Bien que les ventes de la division indusfrie apparaissent sfabilisées
séquentiellement, la décroissance organique annuelle résulte
principalement de I'effet de base suivant : baisse des ventes au
secteur pétrolier (AmerCable, Corée, Chine) concentrée sur le
second semestre de 2015.

Le soussegment des Transports [environ deux tiers des ventes de
cefte activité) s'inscrit en recul organique de 4,6% en raison du
ralentissement des segments ferroviaire en Chine et naval en Corée.
Les autres segments montrent un bon niveau de résilience ;
les ventes & destination du marché aéronautique enregisfrant une
croissance du fait des nouveaux programmes Airbus en cours
de déploiement. Les ventes de harnais automobiles progressent
foujours (+3,8%) aprés deux années de croissance & deux chiffres.
le soussegment des Ressources [environ un cinquiéme des ventes
de cette activité) affiche un recul annuel de 18,8 % par effet
de base ; le ralentissement du segment « Oil & Gas» ayant été
concentré sur le deuxieme semestre 2015, et affichant désormais
un niveau stable. environnement reste difficile pour les activités
d'AmerCable aux EtatsUnis.

Lo marge opérationnelle de I'activité Industrie s'établit &
33,6 millions d'euros soit un taux de 5,6% sur ventes & cours des
métaux constants confre 33 millions d'euros et 5,1% au premier
semestre 2015.

Les ventes de |'activité Transmission, Distribution et Opérateurs
afteignent 1 086 millions d'euros & cours des métaux courants et
Q45 millions d’euros & cours des métaux constants, soit une baisse
organique de -0,7 % par rapport au premier semesire 2015.

Distribution

Les ventes de cables de basse et moyenne fension sont en croissance
organique de 4,2 % par rapport au premier semestre 2015.
Cefte fendance est observée dans toutes les zones & I'exception de
lo zone Asie Pacifique et en Amérique du Nord.

Aprés une année 2015 en demiteinte (croissance organique
& -3,8%) le segment Distribution d'énergie qui avait renoué
avec la croissance au Ter trimestre 2016 (+6,5%) confirme sa
progression pour I'ensemble du premier semestre.

La demande de la part des distributeurs d'énergie s'améliore en
Europe (Allemagne, Norvege ef France), avec en particulier pour
la France, une activité de ratrapage favorable.

La zone Amérique du Sud connait une amélioration sensible
(+22%) grace a la liviaison d'un grand projet de lignes aériennes
au Brésil.

Lla zone Moyen-Orient, Russie et Afrique est également bien
orientée (+25%) du fait de la reprise des principaux marchés en
Russie et au Liban.

En paralléle la marge opérationnelle s'est améliorée de maniere
conforme & |'objectif, gréce aux résultats du programme
d'amélioration industrielle « Shift> en Allemagne et en Italie, aidé
par la reprise des volumes.

Opérateurs

Aprés un faible démarrage en début d'année, les ventes aux
opérateurs de télécommunications sont en recul organique
de -2,4%. Cette évolution s'accompagne d'une augmentation
de la marge opérationnelle lige & la dynamique favorable dans
le domaine des cébles & fibre optique ef des accessoires #lécom.
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Haute tension terrestre

Dans le secteur des transmissions ferrestres, |'augmentation du
camet de commandes en 2015 produit ses effets ef les ventes
qui s'élaient inscrifes en croissance au premier frimestre de ceffe
année onf accéléré au second pour atieindre un niveau organique

de 17%.

Le niveau de la marge opérationnelle, en progression, demeure
négatif en raison de la charge encore insuffisante de I'usine de
Charleston aux EtatsUnis

Haute tension sous-marine

Aprés les travaux de maintenance du 1° trimestre, le chiffre
d'affaires du segment haute fension sousmarine a refrouvé son
rythme normal. La croissance organique d'un trimestre sur I'autre

(T2 2016 par rapport & T1 2016) s'établit ainsi & +5,9%.

L'évolution organique cumulée sur six mois demeure négative

de 13,1%.

En ce qui conceme les cébles de haute tension, le carnet de
commandes qui s'éfablit & un plus haut historique devrait se traduire
par une accélération d'activité dés le second semestre de 2016,
eten 2017 avec la phase active de ventes des deux confrats NSN
et Nordlink enfrés en caret en 2015.

Aprés un bon premier frimestre, la facturation de cébles ombilicaux
est impactée par la baisse de l'investissement en « Oil & Gas».
En dépit de ces circonstances, le Groupe a enregisiré au premier
semestre 2016 des prises de commandes qui permetient de faire
croitre le camet de commandes de19% & fin juin 2016 par
rapport & fin décembre 2015.

La marge opérationnelle de I'activité Transmission, Distribution et
Opérateurs s'élablit & 63,2 millions d'euros soit 6,7 % sur ventes &
cours des métaux constants contre 54,2 millions d'euros et 5,4%
en 2015. Cette forte amélioration résule essentiellement du progrés
du segment «Disfribution».

Les ventes des Autres activités

Les ventes des autres activités, essentiellement fils de cuivre,
affichent un niveau de 150 millions d'euros & cours des métaux
constants en croissance organique de 10,9%, I'ensemble des
zones géographiques et pariculiérement la France participant &
ceffe augmentation.

La marge opérationnelle des Autres activités ressort &
-14 millions d'euros dans la mesure ou les frais centraux non
allouables aux métiers sont inscrits sur cefte ligne et compensent le
profit dégagé par I'activité de fils de cuivre.

2.3. AUTRES ELEMENTS .
DES COMPTES CONSOLIDES

Au 30 juin 2016, I'effet Stock-Outil représente une charge de
25 millions d'euros contre une charge de 1 million d'euros au
30 juin 2015. La variation est liée & une forte baisse des cours
du cuivre depuis le second semestre 2015.

Pour mémoire, la valorisation des stocks au prix unitaire moyen
pondéré dans les étfats financiers IFRS du Groupe conduit &
constater un décalage temporaire entre la valeur comptable
du cuivre consommé et la valeur du cuivre réellement affecté
& la commande par le biais des couvertures. Ce décalage est
accentué par |'existence d'un stock de métal permanent non
couvert (appelé « Stock-Outil »).

Limpact comptable li¢ & ce décalage est exclu de la marge
opérationnelle et comptabilisé sur la ligne «Effet Stock-Outil»
du compte de résultat. Au sein de la marge opérationnelle,
indicateur de performance clé pour Nexans, les consommations
de stocks restent valorisées sur la base de la valeur métal
propre & chague commande, conformément aux principes
de gestion du Groupe qui couvre le prix du métal contenu dans
le cable vendu au client.

Les charges de restructuration se sont élevées & 13 millions d'euros
au premier semesire 2016, conire 98 millions d'euros au premier
semestre 2015 :

m Au 30 juin 2016, la charge de 13 millions d'euros correspond
au provisionnement des colfs sociaux, nofamment aux
FtatsUnis ef en Europe, ainsi qu'aux colts non provisionables
conformément au référentiel IFRS et d'un produit relatif & la
cession d'un droit d'utilisation en Chine.

m Au 30 juin 2015, la charge de 98 millions d'euros comprenait
67 millions d'euros de charge lige au projet de réorganisation
des activités du Groupe en Europe. Cette charge correspondait
essentiellement au provisionnement des colts sociaux dans
les trois pays principaux suivants : la France, la Norvége et
I'Allemagne. les plans de réorganisation en AsiePacifique, en
particulier la réorganisation des sites de production au sein de
la Chine et entre I'Australie et la Chine formaient la majeure
partie de la charge résiduelle.




Au 30 juin 2016, les autres produifs ef charges opérationnels
représentent une perte de 10 millions d'euros versus un montant
non significatif au 30 juin 2015.

Cette perte de 10 millions est composée essentiellement de :

m Frais et provisions sur enquéte de concurrence : une charge de
6 millions d'euros correspondant & une dotation complémentaire
de provision pour risque relatif au coit potentiel des procédures
civiles contre les entités opérationnelles locales sudcoréennes du
groupe Nexans.

m Plus ou moins value de cessions d’actifs : le Groupe a
comptabilisé une moins-value de cession nette de 2 millions
d'euros suite essentiellement & la cession sur le premier
semestre 2016 de Cabliance Belgium, Cabliance Maroc ef

Confecta GmbH.

La charge financiére nette totale s'éléve & 44 millions d'euros sur
le premier semestre 2016 contre 45 millions d'euros en 2015.

Le coOt de I'endettement est en baisse & 30 millions d'euros
& fin juin 2016 versus 38 millions d'euros au 30 juin 2015, en
raison notamment du remboursement des OCEANE 2016 le
4 janvier 2016.

les autres charges financiéres sont en hausse de 7 millions d'euros
au premier semestre 2016 par rapport au premier semestre
2015, en raison essentiellement d'un résultat de change plus
défavorable. Celuici représente une perte de 6 millions d'euros
en juin 2016 dlors qu'il s'agissait d'un gain de 1 million d'euros

en juin 2015.

En juin 2016, la charge d'impéts s'éléve & 17 millions d'euros
pour un résultat positif avant impéts et avant quote-part dans
les résultats nets des entreprises associées de 43 millions d'euros.
En juin 2015, la charge d'impéis s'élevait & 10 millions d'euros.

le Groupe a dégagé une Capacité d'autofinancement, avant
prise en compte du colt de |'endettement financier brut et de
I'impét, positive de 136 millions d'euros sur le 1" semestre 2016.

L'augmentation du besoin en fonds de roulement est due pour
I'essentiel & un effet de saisonnalité.

Les flux de trésorerie liés & I'investissement correspondent & un
p
décaissement de 61 millions d'euros en juin 2016, correspondant
| P
pour I'essentiel & des investissements corporels.

Les flux de trésorerie liés au financement sont négatifs de
25 millions d'euros, qui se décomposent principalement en
248 millions d'euros d'émission d’emprunt obligataire long
terme, en 224 millions d'euros de remboursements d'emprunts
extenes et en 53 millions d'euros d'inféréts versés.

Au tofal ef aprés prise en compte des variations de change,
la variation de la trésorerie sur la période est négative de
171 millions d'euros et la trésorerie nette & fin juin 2016
s'établit & 827 millions d'euros (dont 846 millions d'euros de
frésorerie active et 19 millions d'euros de découverts ef comptes
bancaires débiteurs).

Au 30 juin 2016, le total Bilan du Groupe s'établit &
5 147 millions d’euros, soit en augmentation de 118 millions
d'euros par rapport & un fotal Bilan de 5 029 millions d'euros au

31 décembre 2015.

La structure de ce bilan évolue de la facon suivante entre ces
deux dates :

m Les actifs non courants s'élévent au 30 juin 2016 & 1803 millions
d'euros, contre 1 835 millions d'euros au 31 décembre 2015.

m le besoin en fonds de roulement opérationnel (clients, stocks,
fournisseurs ef comptes liés aux contrats long terme) est en
croissance de 201 millions d’euros entre le 31 décembre
2015 etle 30 juin 2016.

m la deffe nette augmente de 172 millions d'euros passant de
201 millions d'euros & fin d'année derniére & 373 millions

d'euros au 30 juin 2016.

m Les provisions pour risques ef charges, incluant les provisions pour
engagement de pensions et assimilés, augmentent de 10 millions
d'euros au 30 juin 2016 par rapport au 31 décembre 2015,
pour s'établir & 700 millions d'euros. Les variations les plus
significatives sont liées aux provisions pour resfructurations et aux
provisions pour engagement de pensions.

m les capitaux propres s'élévent & 1 301 millions d'euros au
30 juin 2016, par rapport & 1 227 millions d'euros au
31 décembre 2015.
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3. Facteurs de risque et principales incerfitudes

Nexans exerce ses activités dans un contexte de risques et
incertitudes fenant d'une part & I'environnement économique ef
d'autre part aux caractéristiques propres de ses métiers.

Une description détaillée de ces facteurs de risque et incertitudes
figure dans le Document de référence 2015 au chapitre 3.1
«Facteurs de risque» [aux pages 70 & 80), ef & la Note 15 des
comptes semestriels résumés au 30 juin 2016 notamment en
rapport avec les enquétes des autorités de la concurrence.

Nexans considére que les principaux risques identifiés dans
le Document de référence 2015 n'ont pas évolué de maniére
significative.

la matérialisation des risques pourrait avoir un effet défavorable
significatif sur les activités, la situation financiére, les résultats ou les
perspectives du Groupe.

Nexans peut &fre exposé & d'autres risques, non identifiés & la
date du présent rapport ou qui n'apparaissent pas significatifs en
I'etat actuel.

Outre les facteurs de risques figurant au chapitre 3.1 et les
éléments majeurs d'incertitudes détaillés au chapitre 1.8
«QOrientations et perspectives 2016-2018» du Document de
référence 2015, les principales incertitudes pour le second
semesfre 2016 concernent notamment :

m la demande déprimée dans les marchés liés & I'Oil & Gas qui
pourrait se détériorer davantage, impactant potentiellement
plusieurs activités au sein du Groupe, et en particulier I'activité
d'Amercable aux Etats-Unis qui est également impactée par
des facteurs similaires dans le segment minier ;

m la demande atone dans les chantiers navals en Chine et en
Corée qui pourrait avoir un impact sur les commandes, et donc
sur les revenus des périodes subséquentes ;

m l'impact de l'instabilité politique et de la contraction
économique au Brésil, ou les niveaux de la demande ne
parviennent pas  se stabiliser ef o les risques de crédit aux
clients peuvent encore s'accroitre ;

m les conséquences du Brexit qui pourraient inclure la décroissance
des économies européennes en général, ef en relation avec le
Royaume-Uni, malgré I'absence de production locale de cables
par le Groupe, d'éventuels retards dans le financement des
grands projets d'infrastructure qui se traduisent par ralentissement
des commandes de I'activité Haute Tension, et les éventuelles
fluctuations des taux de change qui pourraient pénaliser les
exportations vers le RoyaumeUni ;

mles développements économiques en Gréce et leurs
conséquences sur les opérations du Groupe dans ce pays ;

m l'environnement économique et politique de certains pays
émergents oU Nexans réalise des ventes et en particulier du
Liban, de la libye, et de la Russie ;

m le possible impact négatif des fermetures d'usines récentes ou
en cours, des réorganisations ef de la réduction des fonctions
centralisées :

m ['augmentation des colts des engagements de refraite résultant
de la baisse des taux d'intérét

m La stagnation ou la régression de la demande qui, pour
cerfaines usines, pourrait donner lieu & une sous-utilisation
crifique de la capacité.

4. Transactions avec les parties liées

La Société considére que les principales fransactions avec les parties liées n'ont pas subi d’évolution significative par rapport &
la situation décrite dans le Document de référence 2015 (Note 28 des comptes consolidés au 31 décembre 2015).
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Etats financiers consolidés résumés

Compte de résultat consolidé

(en millions deuros) Notes 1¢ semestre 2016 T¢ semestre 2015

CHIFFRE D'AFFAIRES NET 3 2951 3271
Bletdvcors desméton® (674) 7777777777777777777777777 ( 888) 777777
CHIFFRE D'AFFAIRES A PRIX METAL CONSTANT®™ 3 21277 2383
Coltdesvemes (727 520) 77777777777777777777777 ( 287]) 777777
Colfdos vomes e médl comstors® (1846) 77777777777777777777777 ( 1983) 777777
MARGE BRUTE 431 400
Chorges odminishatives of ommercies (256) 7777777777777777777777777 ( 263) 777777
Fas de RED e w
MARGE OPERATIONNELLE™ 3 135 95
Effet Stock Qutil (25) 7777777777777777777777777777 ( 717) 777777
Cots de resfructuration (13) 77777777777777777777777777 (98) 777777
Autres produits et charges opérationnels 4(]0)0 77777
Quote-part dans les résultats nefs des entreprises associées 30 77777

RESULTAT OPERATIONNEL

Colit de I'endettement financier (nef)

Autres produits ef charges financiers
RESULTAT AVANT IMPOTS

Impdits sur les bénéfices

RESULTAT NET DES ACTIVITES POURSUIVIES 29 (59)
Résuof et des ocités chandomées
RESULTAT NET CONSOLIDE 29 (59
wdotpotdoGowe 30 7777777777777777777777777 (58) 777777
odort port des et ne domnont pes o comdle. ( 7]7) 7777777777777777777777777777 ( 717) 777777
RESULTATS NETS PART DU GROUPE PAR ACTION (en curos) 8

orésulut o boso porocion 069 77777777777777777777777 (135) 777777
orésilut dbgpwoon 068 77777777777777777777777 (135) 777777

(1) Indicateurs de gestion de l'activité refenus pour mesurer la performance opérationnelle du Groupe.
(2) Effet lié & la revalorisation du Stock Outil & son coot unitaire moyen pondéré.
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Etats financiers consolidés résumés

Ftat du résuliat global consolidé

(en millions deuros) 1¢ semestre 2016 T¢ semestre 2015

RESULTAT NET CONSOLIDE 29 (59)
CBememsregydables no 0
Cdfsfuondes dsponibes alaverte.
Cbffencesdecoveson 6 53
CuCowertve desfoxde tésoreie 8
Cimpitssor déments eeydobles® . qay g

Elements non recyclables (26) (16)
aGanselpertes ochielsur ovanoges poséeurs a et @ w

Impéts sur éléments non recyclables 5 14

Total des autres éléments du résultat global 4 59

TOTAL DU RESULTAT GLOBAL

wdont part des Intéréts ne donnant pas le controle 0 1

(1) la Note 7.B présente la décomposition des effets d'impéts sur le résultat global.




Etats financiers consolidés résumés

Ftat de la situation financiére consolidée

ACTIFS

(en millons d'euros) Nofes 31 décembre 2015
Gols g wo B0
e mmoblsfors ncoporeles wo e
nmoblisofons coporeles 7 115
Pofcpotons dons s eneprises osodées o 0
Cmpsdffedsots W U
mesadfsnoncouns s 5
ACTIFS NON COURANTS 1803 1835
Stocks et en-cours 904 881
Moot dusporles et srlesconvar deconsoon v m
COemsetompstotdes s m
Chstments déés s w o s 5
Cwmsodfswas o 5
Wore ot uivclents de hésoreie. B e 102
s et oupes dctfs déenvs en e de ovente 0 g
ACTIFS COURANTS 3344 3194

TOTAL DES ACTIFS -I' 5029
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Etats financiers consolidés résumés

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

(en millons d'euros) Notes 30juin 2016 31 décembre 2015

Capital, primes, résulfat et réserves 1168 1153

Mescomposontesdes aptooxpropes moo n
CGplowpropes-portdoGrowe F s
e domantpos e ol 2 5
CAPITAUX PROPRES 10 1301 1227

Provisions pour refraite et engagements assimilés 11 481 453

CPodsons (o0 covent) & v B
fmpntscbigetores coertbles B » 55
s defe finoncres (on vty B o 0
Cstumentsdéivés (o covent) W v 7
Cmpesdfeespests v B
PASSIFS NON COURANTS 1438 1519

Provisions (courant) 12¢t15 127 151

defesfoondres (o) 3 s 3
efessweommosdeonstucion W 185
CFomiseusetomplesooches N 16
Cnstumentsdéivés (ouon) W 6 %
Cmespesfsouns B m
e les oox goupes docif dterus en e delovete 9 0
PASSIFS COURANTS 2408 21283

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS -I' 5029

(1) Les deftes fournisseurs du Groupe incluent environ 292 millions d'euros (224 millions d'euros au 31 décembre 2015) liés & des achats de cuivre pour lesquels les délais de paiement peuvent
éfre, dans certains cas, supérieurs a ceux observés habituellement pour ce fype d'approvisionnement.




Etats financiers consolidés résumés

Tableau des flux de trésorerie consolidés

(en millions deuros) Notes 1¢ semestre 2016 T¢ semestre 2015

Résulfat net consolidé 29 (59)
* Amotsemens fdéprécions des inmabifsofors incoporeles ef oporelles ( ompris ool o "o
ColtdeFendetementfoncier o)~ 3 N
CHfeSekoul s 1
Mfeswtemens® B
CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT AVANT COOT DE L'ENDETTEMENT FINANCIER BRUT ET IMPOTS 136 92
Diminufion (augmentation) des créances (253) (193)
Diminion (wgmentoon) dessocs w1
hogentfon (minuton) des defes efhoges apoyer no 7
mpsvesis gy w
Dépiéciotons dctfs cournts e povsons sweflres s o
VARIATION NETTE DES ACTIFS ET PASSIFS COURANTS (233) (27)
FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DE L'EXPLOITATION (97) 65
Encaissements sur cessions d'immobilisations corporelles et incorporelles 5 5
Décissements s messsements coporel et ncopols @) aw
* Dimingion (ougmentoion) des préfs occodés e des ocfs foncers cout ferme. © m
 Décisements s ocqions e fres corsolds, s de o besoerie ocouse o o0
Encosementssur cessons de fves consods, nefsde o wésoeie cédée 1 o
FLUX DE TRESORERIE D' INVESTISSEMENT (61) (70)
VARIATION NETTE DE LA TRESORERIE APRES INVESTISSEMENT (158) (5)
Emissions d’emprunts & long ferme 13 248 0
Rembousemen's dempunts aong e~ B mo m
frissons (embousemens) demprnts o outeome B m w)
hugnentfors (educions) de optlen omérsie 3 g
... eSS 68
onocions enfe aciomaes sons perte oo prie de comdle o
Dhidendespoyés o o
FLUX DE TRESORERIE DE FINANCEMENT (25) (96)
Effet net des variations des faux de conversion 12 (24)
AUGMENTATION (DIMINUTION) NETTE DE LA TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE -IE!. (125)
TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE AU DEBUT DE L'EXERCICE 998 787
TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE A LA FIN DE LA PERIODE 827 662
adont o o équvolnts de sorerie-Ast M6 o
Cadont Concousboncgies covants-Posst oy w

(1) Inclut la part des cobts de restruciuration représentant des dépréciations d'actifs immobilisés.

(2) Effet lié & la revalorisation du Stock Outil & son coot unitaire moyen pondéré, sans impact sur la trésorerie.

(3) Pour le premier semestre 2016, on reléve principalement la neutralisation de la charge d'impéts (+1.7 millions d'euros) et la neutralisation de la variation nette des provisions opérationnelles
(dont les provisions pour pension, restruciuration et comportement anticoncurrentiel) pour -30 millions d'euros.
Pour le premier semesire 2015, on relevait principalement la neutralisation de la charge d'impéts (+10 millions d'euros) et la neutralisation de la variation nefte des provisions opérationnelles
(dont les provisions pour pension, restruciuration et comportement anticoncurrentiel) pour +30 millions d'euros.

(4) le Groupe utilise par ailleurs le concept de «capacité d'autofinancement opérationnelle > qui s'obtient pour I'essentiel aprés réintégration des décaissements liés aux restructurations (de
respectivement 40 et 51 millions d'euros au 30 juin 2016 et au 30 juin 2015) et déduction du coot de I'endettement brut et de I'impét courant payé sur la période.

(5) Au cours du premier semestre 2016, le Groupe a cédé des créances fiscales pour @ millions d'euros (22 millions au 30 juin 2015). Le transfert de la quasiotalité des risques et avantages ayant
été démoniré, ces créances sont décompiabilisées de I'état de la situation financiere consolidée par analogie aux principes posés par IAS 39 sur la décomptabilisation des actifs financiers.
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Note 1. Principes comptables

A. PRINCIPES GENERAUX

Nexans S.A. esf une société anonyme de droit frangais, soumise
a I'ensemble des textes régissant les sociétés commerciales
en France et en particulier aux dispositions du Code de
Commerce. Nexans S.A. a été constituée le 7 janvier 1994
(sous la dénomination sociale Atalec) et a son sigge au 8, rue du

Général Foy, 75008 Paris.

Ses acfions sont admises aux négociations sur compartiment A

de NYSE Euronext Paris, au sein de |'indice SBF 120.

les états financiers consolidés intermédiaires résumés sont
présentés en euros arrondis au million le plus proche. Lles états
financiers consolidés intermédiaires résumés ont été arrétés par

le Conseil d'Administration du 27 juillet 2016.
Conformité avec la norme IAS 34

les éfats financiers consolidés intermédiaires résumés du Groupe
Nexans ont été préparés conformément au référentiel IFRS fel
qu'adopté dans |'Union européenne. Ce demier est consultable
& l'adresse suivante : hitp:
accounting/ias/index fr.htm.
l'application du référentiel IFRS de INASB n'aurait pas d'incidence
significative sur les états financiers présentés.

ec.europa.eu/internal_market

Les éfafs financiers consolidés intermédiaires résumés ont été
préparés selon les dispositions de la norme IAS 34 «Information
financiére intermédiaire ». Ils ne comportent pas |'intégralité des
informations requises pour des états financiers annuels complets et
doivent étre lus conjointement avec les éfats financiers du Groupe
pour l'exercice clos le 31 décembre 2015.

Normes et interprétations appliquées

Lles méthodes comptables refenues au 30 juin 2016 sont
identiques & celles appliquées dans les éfats financiers consolidés
de I'exercice clos le 31 décembre 2015, & |'exception
des dispositions spécifiques a I'établissement des comptes
infermédiaires présentés en Note 1.B ci-dessous.

Lle Groupe a appliqué les nouvelles normes et interprétations
applicables au Ter janvier 2016. Ces applications n'ont pas
eu d'impacts significatifs dans les états financiers consolidés du
Groupe.

Estimations et jugements
la préparation des états financiers consolidés intfermédiaires

nécessite de la part de la Direcfion I'exercice de jugements ainsi
que la prise en compte d'estimations et d’hypothéses susceptibles

Notes annexes

d'avoir un impact significafif fant sur les monfants des acfifs et des
passifs que sur ceux des produits et des charges.

Dans le cadre de la préparation des éfats financiers consolidés
intermédiaires, les principales sources d'incertitudes relatives
aux esfimations restent identiques & celles décrites dans les états
financiers consolidés de |'exercice clos le 31 décembre 2015.
Au cours des six premiers mois de 'exercice 2016, la Direction
a notamment réexaminé ses estimations concernant :

m Lo valeur recouvrable de cerfaines immobilisations corporelles,
incorporelles et goodwills (voir Note 5 et Note 9) ;

m les actifs d'impdts différés non comptabilisés antérieurement et
relatifs & des déficits fiscaux reportables non utilisés (voir Note 7) ;

m les marges & terminaison et pourcentages d'avancement sur
les contrats & long terme ;

m 'évaluation des engagements de refraite ef autres avantages
accordés au personnel (voir Note 11) ;

m les provisions et passifs éventuels [voir Note 12 ef Note 15) ;

m La valorisation des instruments dérivés et la qualification en
couverture de flux futurs de trésorerie (voir Note 14).

Les estimations et les hypothéses sous-jacentes sont réalisées
& partir de I'expérience passée et d'autres facteurs
considérés comme raisonnables au vu des circonstances et
sont établies sur une base de continuité d'exploitation.
Elles sont réexaminées de fagon continue et servent ainsi de base
& l'exercice du jugement, rendu nécessaire & la détermination
des valeurs comptables d'actifs et de passifs, qui ne peuvent étre
obtenues directement & partir d'autres sources. En raison des
incertitudes inhérentes & tout processus d'évaluation, les montants
définitifs qui figureront dans les futurs états financiers consolidés
du Groupe Nexans peuvent différer des valeurs actuellement
estimées. L'impact des changements d’estimation comptable
est pris en compte au cours de la période du changement
s'il n'affecte que cette période ou au cours de la période du
changement et des périodes ultérieures si cellesci sont également
affectées par le changement.

B. PARTICULARITES DE L’ETABLISSEMENT
DES COMPTES INTERMEDIAIRES

Les états financiers consolidés infermédiaires résumés du Groupe
ont été établis sur la base des régles de comptabilisation,
d'évaluation et de présentation décrites dans la Note 1.A,
auxquelles il convient d'apporter les précisions suivantes




Notes annexes

= Pour les comptes intermédiaires, la charge d'impdts (courante
et différée) est calculée en appliquant au résultat comptable
avant impdts de la période le taux d'impdt moyen annuel
estimé pour 'année fiscale en cours pour chaque entité ou
groupe fiscal. Ce taux moyen annuel intégre le cas échéant
I'impact des opérations juridiques structurantes intervenant sur
I'exercice comme les fusions par exemple.

= la provision neffe sur engagements de refraite et avantages
assimilés est calculée sur la base des demiéres évaluations
disponibles & la date de cléture de I'exercice précédent.

Note 2. Principaux événements

A. GOUVERNANCE

Lors de la réunion du Conseil d'Administration du 17 février 2016,
Frédéric Vincent o annoncé sa décision de mettre fin
& ses fonctions de Président du Conseil d’Administration ef
d'administrateur de Nexans & compter du 31 mars 2016 pour
faire valoir ses droits & la retraite.

Lle Conseil a nommé Georges Chodron de Courcel Président
non-exéculif du Conseil d’Administration de Nexans & compter du
départ de Frédéric Vincent.

B. REMBOURSEMENT ET EMISSION
D’EMPRUNTS OBLIGATAIRES

le 4 janvier 2016, le remboursement des OCEANE 2016
a été effectué en totalité en numéraire, 'emprunt arrivant &
son terme. Le montant du versement effectué s'est élevé o
221 099 milliers d'euros coupons courus inclus.

Nexans a émis le 26 mai 2016 une nouvelle obligation au pair
& échéance 26 mai 2021 pour un montant nominal de
250 millions d'euros.

les obligations portent inférét & un taux nominal annuel de 3,25%
payable annuellement & terme échu le 26 mai de chaque année,
avec un premier coupon fixé au 26 mai 2017 . les obligations
seront remboursées le 26 mai 2021 Le rendement & |'échéance
de I'émission est de 3,25% (voir nofe d'opération publiée sur
le site de www.nexans.com, rubrique Finance,/Documentation
ainsi que sur le site de I'Autorité des Marchés Financiers
www.amffrance.org).

C. PLAN D’ACTIONNARIAT SALARIE
INTERNATIONAL

Le Conseil d’Administration du 24 novembre 2015, sur le
fondement des autorisations consenties par 'Assemblée Générale
des acfionnaires réunie le 5 mai 2015, a décidé du principe
d'une opération d'actionnariat salarié, pour réalisation en 2016,
au moyen d'une augmentation de capital par émission d'un

les charges comptabilisées sur la période correspondent au
prorafa des charges estimées sur I'année. Une revue des
hypothéses actuarielles a été réalisée pour les principaux plans
afin de tenir compte des évolutions significatives éventuelles du
semesfre ou d'événements non récurrents. La valeur de marché
des actifs de couverture est revue & la date de cléture.

maximum de 500 000 actions nouvelles. Il s'agit de la septieme
opération d'actionnariat salarié menée par le Groupe sur un
périméfre infernational.

les salariés se sont vu offrir la possibilité de souscrire & une formule
sructurée dite «& effet de levier» similaire & la formule proposée lors
des opérations 2010, 2012 et 2014, permefiant aux salariés de
souscrire, par I'infermédiaire de Fonds Communs de Placements
d'Entreprise (FCPE) ou en direct, & un cours préférentiel décoté
tout en offrant une garantie du montant investi ainsi qu'un multiple
de la performance éventuelle du titre. les actions ou parts de
FCPE seront indisponibles pendant cing ans, sauf cas limités de
déblocage anticipé. Dans certains pays o |'offre de parts FCPE
& effet de levier soulevait des difficultés juridiques ou fiscales,
une formule alternative a été proposée comportant |'attribution
de Stock Appreciation Rights (SAR).

La période de réservation s'est tenue entre le 12 ef le 27 mai 2016,
assorfie d'une période de rétractation du 28 juin au 1¢ juillet 2016.
le prix de souscription a &t fixé le 27 juin 2016 & 34,67 euros
[soit une décote de 20% par rapport & la moyenne des cours
constatés durant les vingt jours de Bourse précédents cette date).

Le réglementlivraison des actions aura lieu le 28 juillet 2016
et conduira & émetire 483 612 actions nouvelles pour un montant
global de 16,8 millions d'euros.

D. PROJET DE PARC EOLIEN
OFFSHORE BEATRICE

Nexans s'est associé & Siemens pour fournir des cables
sous-marins et ferrestres destinés a relier le parc éolien offshore
Beatrice au réseau électrique écossais. Nexans fournira ainsi
deux circuits complets de cables d'exportation de 220 kV
afin de répondre aux demandes croissantes d'énergie dans
la région. Le parc, une fois entiérement construit et opérationnel,
pourrait couvrir les besoins énergétiques de plus de

450 000 foyers britanniques.

Ce contrat représente un budget d'environ 245 millions d'euros.
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Note 3. Segments opérationnels

Conformément & la norme IFRS 8 (aprés prise en compte des regroupements autorisés par cette norme), le Groupe retient les trois
segments opérafionnels suivanfs :

u «Transmission, Distribution et Opérateurs», constitué des cables d'énergie pour équipement des infrastructures (basse, moyenne,
haute tension et accessoires associés), et des cdbles de cuivre et de fibre optique pour réseaux télécom publics.
Ce segment «Transmission, Distribution et Opérateurs » est composé de quaire segments opérationnels : cables d'énergie,
accessoires pour cables d'énergie, cébles pour les opérateurs télécom, cables haute tension et sousmarins.

m «Industrie», regroupant les cables spéciaux & destination du marché de I'indusfrie, notamment les faisceaux, les cables destinés &
la construction navale, ferroviaire et aéronautique, & l'industrie pétroliére et & la construction de machine-outils.
Ce segment «Indusfrie» est composé de frois segments opérationnels : hamais, indusirie, projets d'infrastructures ef industriels.

u «Distributeurs et installateurs », comprenant les cables d'équipement destinés au marché du batiment ainsi que les cables pour
réseaux télécom privés.
Ce segment «Disfributeurs et Installateurs » est composé d'un unique segment opérationnel, I'organisation commerciale pour les
ventes de produits d'énergie ou de télécom (LAN) éfant intégrée pour une prestation unique aux clients du Groupe.

La rubrique «Awutres» inclut — en sus de certaines activités spécifiques ou centralisées pour fout le Groupe donnant lieu & des dépenses
et des charges non réparties entre les segments — |'activité «Fils conducteurs» comprenant les fils machine, les fils conducteurs et les
activités de production de fils émaillés.

Le chiffre d'affaires & prix métal constant de ce segment au 30 juin 2016 est constitué & hauteur de 92 % du chiffre d'affaires dégagé
par les acfivités «Fils conducteurs» du Groupe (84% au 30 juin 2015).

D'une maniére générale, les prix de fransfert entre les segments opérationnels sont idenfiques & ceux prévalant pour des fransactions
avec des fiers externes au Groupe.

les données par segment opérationnel suivent les mémes régles comptables que celles utilisées pour les états financiers consolidés
et décrites dans les notes aux états financiers du Groupe pour I'exercice clos le 31 décembre 2015.

A. INFORMATIONS PAR SEGMENT OPERATIONNEL

ler semestre 2016 Transmission, Distribution Industrie Distributeurs Autres Total Groupe
(en millions deuros) et Opérateurs et Installateurs

(hiffre d'affaires & prix métal courant 1086 687 820 358 2951

e dffores s pix el oot~ ws /" N s 2017
Mogeopéiomele & s R 0 %
Dofcion o omortsemens G aw @ W 68

Dotation aux dépréciations/reprise de pertes de valeur sur actifs immobilisés
(y.c. goodwills)

1¢" semestre 2015 Transmission, Distribution Industrie Distributeurs Autres Total Groupe
(en millions deuros) et Opérateurs et Installateurs

(hiffre d'affaires & prix métal courant 1186 780 910 395 3271
Chiffe dffores s pix el oot~ o W s W 2383
Chife dffores o pix el constot ef cowrs e hange 2006 57 05 s W 298
Moge opsafomele T n a5
Dotcion o omortsemens @ m o w W m

Dotation aux dépréciations/reprise de pertes de valeur sur actifs immobilisés
(y.c. goodwills)

le Management Board et le Management Council analysent également la performance du Groupe sous un angle géographique.
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B. INFORMATIONS POUR LES PAYS PRINCIPAUX

1¢" semestre 2016 (en millons d'euros) France Allemagne Norvege Autres @ Total Groupe

(Chiffre d'offaires @ prix métal courant 448 411 328 1764 2951
Giffe doffores o pix métl corstont® wo O s 27
(1) Par zone d'implantation des filiales du Groupe.

(2) Pays ne représentant pas individuellement plus de 10% du chiffre d'affaires & prix métal constant du Groupe.

1¢ semestre 2015 (en millons d'evros) France Allemagne Norvége Autres @

(hiffre d'affaires & prix métal courant ™ 449 403 392 2027 327
it dofores s pixmeta corstont® 0 N 86 2383
*Chife dafoes o pixmetal corstont e cous de chonge 20060 w0 oW 8 2081

(1) Par zone d'implantation des filiales du Groupe.
(2) Pays ne représentant individuellement pas plus de 10 % du chiffre d'affaires & prix métal constant du Groupe.

C. INFORMATIONS POUR LES CLIENTS PRINCIPAUX

Le Groupe n'a pas de client qui représentait plus de 10% de son chiffre d'affaires au premier semestre 2016 ou au premier semestre 2015.

Note 4. Autres produits et charges opérationnels

(en millions deuros) Notes 1% semestre 2016 1¢ semestre 2015

Frais ef provisions sur enquétes de concurrence 15 (6) 1

AUTRES PRODUITS ET CHARGES OPERATIONNELS -II::. 0
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Note 5. Dépréciations d'actifs nets

le Groupe revoit la valorisation de ses goodwills au moins une fois par exercice et celle de ses actifs corporels et incorporels en cas d'indice
de perte de valeur.

Dans le cadre de l'arrété des comptes au 30 juin 2016, le Groupe a procédé & une revue des principaux enjeux de dépréciation en
identifiant les indices de perte de valeur apparus sur la période.

Au 30 juin 2016, aucun indice de perte de valeur nécessitant un test de valorisation n'a ét¢ identifié.

Conformément & la politique du Groupe, pour la cléture annuelle, la valorisation des goodwills du Groupe sera réalisée au niveau des
Unités Génératrices de Trésorerie auxquelles ils sont affectés.

Analyses de sensibilité
Aucun test de valorisation n‘ayant été effectué a la suite de la revue menée sur le premier semestre 2016, le Groupe n'a pas procédé a des

analyses de sensibilié pour cet arrété.
Se référer également & la Note 6 des états financiers consolidés du 31 décembre 2015 pour les tests réalisés e les analyses de sensibilité.

Note 6. Autres produits et charges financiers

(en millions deuros) 1¢ semestre 2016 1¢ semestre 2015
] 1

Dividendes recus des sociéfés non consolidées

Provisions (1 Q)
Pemesetgunsdechonge © 1
Chage nfte Ot sur engogemens de reaes ef cutes antoges sgies ® 6
Wt ® ®

AUTRES PRODUITS ET CHARGES FINANCIERS (7)
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Note 7. Impdts sur les bénéfices

En 2016, la Société Nexans S.A. est la société-mére d'un groupe fiscal de 11 sociétés en France. D'autres groupes fiscaux ont été
constitués dans d'autres pays lorsque cela était possible (nofamment en Allemagne, en Amérique du Nord, en Corée du Sud ef en lialie).

A. TAUX D'IMPOT EFFECTIF

La charge d'impéts sur les bénéfices s'analyse comme suit :

Preuve d'impdt (en millons deuros) 1¢ semestre 2016 T¢ semestre 2015

Résulfat avant impdts 46 (49)
wdontquoleport dors les sl s des enteprses osocées 3 0
RESULTAT AVANT IMPOTS ET QUOTE-PART DANS LES RESULTATS NETS DES ENTREPRISES ASSOCIEES 43 (49)
Taux d'imposition normal applicable en France (%) 34,43 % 34,43 %
(CHARGES) PRODUITS D'IMPOTS THEORIQUES (15) 17
Incidence des :
uffienc ene les oo dimpét ébongers et fongs 1§
aChongementde oo dimpdt delopérode 0 1
wHeslisd onovecomaissonee d'mpitsdifés ol © ®
almpiisosissurune bose ot qe le oot vt s @ W
Caltesdfffences pemanentes mo m
(CHARGES) PRODUITS D'IMPOTS EFFECTIVEMENT CONSTATES (17) (10)
TAUX D'IMPOT EFFECTIF 39,17% (20.72)%

La charge d'impdts théorique est calculée en appliquant au résuliat consolidé avant impéts et avant quote-part dans les résuliats nets
des enfreprises associées le taux d'impét applicable & I'enfreprise consolidante.

B. IMPOTS COMPTABILISES DIRECTEMENT EN AUTRES ELEMENTS DU RESULTAT GLOBAL

Au 30 juin 2016, les impdts directement comptabilisés en autres éléments du résuliat global s'analysent comme suit :

(en millons deuros) 31 décembre Gains / Pertes Recyclage Total Autres 30uin 2016
2015 générés en résulfat éléments du
sur la période sur la période résultat global
Actifs financiers disponibles & la vente 0 - - - 0
Diféences e comersn ® 0 -0 6
Cowerue des fxde wésoeie /A ® n o w 5
IMPOT SUR LES ELEMENTS RECYCLABLES 22 (5) 7 m 10
Pertes et gains actuariels sur avantages postérieurs d I'emploi 59 5 N/A 5 64
Ouoleport desenfepises osocées - S v -

IMPOT SUR LES ELEMENTS NON RECYCLABLES 59 5 N/A - 64

(1) Les effets d'impdts relatifs aux couvertures de flux de trésorerie et aux actifs financiers disponibles a la vente, les flux de gains, pertes et recyclage générés sur la période sont présentés sur
la variation des capitaux propres consolidés au sein de la colonne « Variation de juste valeur et autres ».

Ces impdts se reverseront en résultat au méme rythme que les fransactions sousjacentes auxquelles ils se rattachent (voir Notes 1.C et
1.Fk des états financiers consolidés du 31 décembre 2015).
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C. ACTIFS D’IMPOTS DIFFERES NON RECONNUS

les actifs d'impdts différés non comptabilisés du fait d'une récupération jugée insuffisamment probable & moyen terme (en général
sur un horizon de cing ans) s'élévent respectivement & 518 et 512 millions d'euros au 30 juin 2016 et au 31 décembre 2015.
lls correspondent pour |'essentiel & des déficits fiscaux reportables.

Note 8. Résultats par action

le tableau ci-dessous indique le rapprochement entre le résuliat net par action et le résultat dilué net par action :

1% semestre 2016 1# semestre 2015

RESULTAT NET PART DU GROUPE (en millons deuros) 30 (58)
Chorge fnandére su obigafons onveroles OCEANE nette gt~ Rt~ | Reluf
RESULTAT NET PART DU GROUPE AJUSTE (en millons d'euros) 30 (58)
RESULTAT DES ACTIVITES ABANDONNEES PART DU GROUPE

Nombre moyen dactions en circulation 42619900 42496 066
Nombre moyen dnstuments ditfs 999950 0 (nstuments eufls)
Nombre moyen dacions i~ 30984 2496066
RESULTAT NET PART DU GROUPE PAR ACTION (en evros)

WReslatdeboseporocion 06 13
WReslatdléporodon 068 13

Note @. Goodwills

L'évolution du goodwill au cours du premier semestre 2016 (247 millions d’euros au 30 juin 2016 contre 250 millions d'euros au
31 décembre 2015] est liée essentiellement aux variations des taux de change sur la période dans la mesure ou les principaux
goodwills du Groupe sont en effet exprimés en devises étfrangéres puisque rattachés aux acquisitions australienne (Olex), sud-américaine
[Madeco) et nord-américaine (AmerCable).

Tous les goodwills font I'objet d'un test de dépréciation dés I'apparition d'indices de pertes de valeur et au minimum une fois par an,
selon les méthodes et hypothéses décrites dans les notes aux éfats financiers consolidés du 31 décembre 2015. Aucune dépréciation
n'a éfé constatée sur le goodwill au 30 juin 2016 comme au 30 juin 2015.
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Note 10. Capitaux propres

A. COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL

Le capital social de Nexans S.A. est composé au 30 juin 2016 de
42 668 373 actions entigrement libérées (42 597 718 actions
au 31 décembre 2015), de 1 euro de valeur nominale.
Les actions & droit de vote double ont été supprimées par
I'Assemblée Générale du 10 novembre 2011.

Sur le premier semestre 2015, aucune opfion n'avait été levée alors
que 70 655 options ont éfé levées sur le premier semesire 20106.

B. DISTRIBUTION

['Assemblée Générale Mixte appelée & statuer sur les comptes de
I'exercice clos le 31 décembre 2015 a approuvé le 12 mai 2016
la décision de ne pas disfribuer de dividendes.

L' Assemblée Générale Mixte appelée & statuer sur les comptes
de l'exercice clos le 31 décembre 2014 avait approuvé le
5 mai 2015 la décision de ne pas distribuer de dividendes.

C. ACTIONS PROPRES

Nexans ne défenait aucune acfion propre au 30 juin 2016 et au
31 décembre 2015.

D. OPTIONS DE SOUSCRIPTION

Au 30 juin 2016, il existe 460 014 options de souscription
en circulation, donnant droit chacune & une action soit 1,1 %
du capital (960 742 options au 31 décembre 2015 donnant
droit & 2,3% du capital).

E. ACTIONS GRATUITES ET DE PERFORMANCE

Au 30 juin 2016, il existe 1 126 167 actions gratuites et actions
de performance en circulation donnant droit chacune & une action
soit 2,6% du capital (959 096 actions au 31 décembre 2015
donnant droit & 2,3% du capital).

La juste valeur des actions gratuites et de performance est
enregistrée en charges de personnel linéairement entre la
date d'octroi et la fin de la période d'acquisition des droits,
avec une confrepartie directe en réserves consolidées dans les
capilaux propres.

Pour le premier semestre 2016, une charge de 2,6 million d'euros
a éfé reconnue dans le compte de résultat.

Note 11. Retraites et engagements assimilés

La provision neffe sur engagements de retraite et avantages
assimilés est calculée sur la base des derniéres évaluations
disponibles & la date de cléture de I'exercice précédent.
Une revue des hypothéses actuarielles a été réalisée pour les
principaux plans contributeurs afin de tenir compte des évolutions
éventuelles du semestre ou d'événéments non récurrents.
Au 30 juin 2016, les engagements et actifs de couverture de
la France, la Suisse, I'Allemagne, du Canada ef des Etats-Unis
ont fait I'objet d'une réévaluation en fonction, principalement,
des taux d'actualisation et de la valeur de marché des actifs.

Principales hypothéses

Pour les régimes & prestations définies, donnant lieu & des
caleuls actuariels, les hypothéses économiques de base ont été
déterminées par le Groupe en lien avec son actuaire externe.
Les hypothéses démographiques ef autres (faux de rofation du
personnel et augmentation de salaires notamment) sont fixées
société par société, en lien avec les évolutions locales du
marché du fravail et les prévisions propres & chaque entité.
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Les taux se décomposent par zone géographique de la maniére suivante (taux moyens pondérés| :

Taux d'actualisation

France

Notes annexes

31 décembre 2015 30 juin 2015
2,00% 2,00%
2,00% 2,00%
1,00% 1,00%

Etats-Unis

Evolution de la provision nette pour retraite et engagements assimilés

(en millons dguros)

PROVISION NETTE AU 1% JANVIER 449 432
Cwdortoctfdepersin W 6
Cadotpodsondepensin s w5

Charge nette de la période 16 12
CGansetpetesochoids % 6
Contbotons e pestofors payées m a
s

PROVISION NETTE AU 30 JUIN 476 445
Cadortoctfdepersin R 6
Cadotpodsondepensin w 5
Note 12. Provisions

(en millions d"euros) Risques sur Provisions pour Autres

affaires restructuration provisions

AU 31 DECEMBRE 2015 237 38 128 71
adotpotorn oot 6
defos A T 3 9
Repises Qovsons otlséess 6 o @ o
epises (uovsons devenves snsobied o oo e o
Segowements denvepies
fatsdeconvesonetookes ] T om0 1

AU 30 JUIN 2016 219 34 105 80
edotpotooncumt g

En raison de I'absence d'effet significatif, les provisions ci-dessus ne tiennent pas compte d'un effet d'actualisation.

les risques sur affaires concement essentiellement les provisions constituées par le Groupe au titre de ses responsabilités contractuelles
et nolamment des garanties accordées aux clients, des pertes sur contrats déficitaires et des pénalités liées aux contrats commerciaux.
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Elles n'infégrent pas les provisions sur les contrats de consfruction en cours, complabilisées le cas échéant, conformément & la Note 1.E.a
des états financiers consolidés au 31 décembre 2015, en tant que colts des contrats correspondants.

les charges de resfructuration se sont élevées & 13 millions d'euros au premier semestre 2016, contre 98 millions d'euros au premier

semestre 2015.

= Au 30 juin 2016, la charge de 13 millions d'euros correspond au provisionnement des cotts sociaux, notamment aux Etats-Unis
et en Europe, ainsi qu'aux colts non provisionnables conformément au référentiel IFRS et d'un produit relatif & la cession d'un droit
d'utilisation en Chine.

= Au 30 juin 2015, la charge de 98 millions d'euros comprenait 67 millions d’euros de charge liée au projet de réorganisation des
activités du Groupe en Europe. Cette charge correspondait essentiellement au provisionnement des codts sociaux dans les frois pays
principaux suivants : la France, la Norvége et I'Allemagne. Les plans de réorganisation en AsiePacifique, en particulier la réorganisation
des sites de production au sein de la Chine et enfre |'Australie et la Chine, formaient la majeure partie de la charge résiduelle.

En 2016, comme au cours des années précédentes, les plans s'accompagnent, dans la mesure du possible, de mesures sociales
négociées avec les instances représentatives du personnel et de mesures permettant de limiter les suppressions de postes et de

favoriser les reclassements.

La colonne «Autres provisions » inclut principalement les provisions pour comportement anticoncurrentiel qui représentent au 30 juin 2016
un montant de 38 millions d'euros (se référer & la Note 15).

Les reprises de provisions non utilisées sont dues & des risques qui se sont éteints ou dénoués par une sorfie de ressources plus faible
que celle qui avait é1é estimée sur la base des informations disponibles a la cléture de la période précédente [dont les provisions pour

goranties données aux clients, venant & expiration).

Se reporter également & la Note 15 sur les litiges et passifs éventuels.

Note 13. Dette financiere nette

La dette long terme du Groupe est notée BB- par Standard & Poor’s avec une perspective stable au 30 juin 2016. Elle éfait notée
BB- avec une perspective sfable au 31 décembre 2015.

A. ANALYSE PAR NATURE

(en millons d"euros) 31 décembre 2015

EMPRUNTS OBLIGATAIRES ™ 497 598
EMPRUNTS OBLIGATAIRES CONVERTIBLES " 259 255
Empuscoutteme et e ouns on s W 30
[ v "
DETTE FINANCIERE BRUTE 1219 1213
Adfsfndascouttome
Tewels @H wn
Ewensdebsoee wry (565)
DETTE FINANCIERE NETTE / (TRESORERIE) 201

(1) Hors intéréts courus non échus court terme.
(2) LOCEANE 2016 avait été reclassée en dette financiére court terme en 2015. l'emprunt obligataire qui arrive & échéance en 2017 a été reclassé en dette financiére court terme sur le premier
semestre 2016,
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les «Emprunts court ferme » comprennent depuis le deuxiéme trimestre 2010 un programme de cession de créances commerciales
en euros mis en place par Nexans France dont |'encours maximum est contractuellement fixé & 110 millions d'euros (programme dif
«ON Balance sheet»).

La trésorerie détenue par des filiales et jugée non disponible pour une utilisation par le Groupe au sens de la norme IAS 7 était non
matérielle, tant au 30 juin 2016 qu'au 31 décembre 2015.

B. EMPRUNTS OBLIGATAIRES

Au 30 juin 2016 Valeur comptable Valeur nominale Date d'échéance Taux d'inféref Valeur d"exercice
(en millons d'euros) @ la cloture a I'émission nominal unifaire ® (en euros)
OCEANE 2019 263 275 Ter jonvier 2019 2,50 % 72,74
TOTAL EMPRUNTS OBLIGATAIRES CONVERTIBLES 263 275

Emission obligataire 2017 353 350 2 mai 2017 5,75 % N/A
Emission obligataire 2018 252 250 19 mars 2018 259 N/A
Emission obligataire 2021 249 250 26 mai 2021 , N/A
TOTAL EMPRUNTS OBLIGATAIRES 854 850

(1) Dont intéréts courus court terme pour 4 millions d'euros.
(2) Dont intéréts courus court terme pour 7 millions d'euros.
(3] Valeur de remboursement au pair. Le ratio de conversion est de 1, 1250 action pour |OCEANE 2019.

le 4 janvier 2016, le remboursement des OCEANE 2016 a été effectué en totalité en numéraire, I'emprunt arrivant & son ferme. Le
montant du versement effectué s'est élevé & 221 099 milliers d'euros coupons courus inclus.

En raison de I'évolution de sa maturité, I'emprunt obligataire 2017 a été classé en dette financiére court terme au 30 juin 2016.

le 26 mai 2016, Nexans a émis au pair une nowvelle obligation & échéance 26 mai 2021 pour un moniant nominal de 250 millions d'euros.

C. LIGNE DE CREDIT SYNDIQUEE

le 14 décembre 2015 Nexans a signé une ouverture de crédit syndiqué d'un montant de 00 millions d'euros pour une période de cing

ans prolongeant ainsi son horizon d'accés & la liquidité jusqu'en 2020. Cette nouvelle facilité annule et remplace I'ouverture de crédit

syndiqué signée par le Groupe en 2011 qui aurait éé échue en décembre 2016,

Au 30 juin 2016, Nexans et ses filiales ont désormais acces & une ligne de crédit moyen terme s'élevant & 600 millions d’euros.

Ce contrat de crédit syndiqué, & échéance le 14 décembre 2020, est assorti de deux ratios financiers :

u Un rafio d'endettement financier net consolidé par rapport aux capitaux propres consolidés incluant les Intéréts ne donnant pas le
confréle qui ne doit pas excéder 1,10 ; ef

= Un ratio d'endettement maximum exprimé en multiple d’EBITDA consolidé qui ne doit pas excéder 3,0.

L'EBITDA consolidé s'entend comme la somme de la Marge opérationnelle ef des dotations aux amortissements sur immobilisations.

Au 30 juin 2016, comme au 31 décembre 2015, ces ratios sont largement respectés.
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Note 14. Instruments dérivés

La valeur de marché des instruments dérivés utilisés par le Groupe en couverture opérationnelle des risques de change et de variation
des cours des métaux non ferreux est présentée dans le tableau suivant :

(en millons d"euros) 31 décembre 2015

ACTIF
Do do honge- Cowverue e oxde oo™ B 0
Do dométouc-Covetore defloxde ot g
Cdamesdochnge-Todng” W 6

Dérivés de métaux - Trading "

2 1
INSTRUMENTS DERIVES ACTIF m 60

PASSIF
Détvés o chonge - Covvertur el de ésorerc® s 0
Déivs de métowc- Coverue de floxde sorere® ¥ oo
Déésdechange-Tadng” s n o
Ddiés demboox-Tadng® g
INSTRUMENTS DERIVES PASSIF 135

(1) Au sens de la norme IAS 32/39.

Les instruments dérivés sont constitués pour |'essentiel d'achats et de ventes & ferme.
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Note 15. Passifs éventuels, litiges

A. ENQUETES CONCURRENCE

le 7 avril 2014, Nexans France SAS et la Société ont été notifiées
de la décision de la Commission européenne qui a conclu que
Nexans France SAS a participé directement & une infraction aux
lois européennes de la concurrence dans le secteur des cables
d'énergie haute fension sousmarins et souterrains. La Société a été
fenue responsable solidairement pour le paiement d'une partie de
I'amende infligée par la Commission européenne. Nexans France
SAS et la Société ont fait appel de la décision de la Commission
européenne devant le Tribunal de I'Union européenne.

Début juillet 2014, la société Nexans France SAS a payé
70,6 millions d'euros [soit dans les 90 jours de la nofification de
la décision comme le prévoit la réglementation européenne).

Au 30 juin 2014, la société Nexans France SAS a enregistré
une provision pour risques de 80 millions d'euros pour couvrir
les conséquences directes ef indirectes de la décision de la
Commission européenne et des autres procédures en cours dans
le méme secteur d'activité. S'agissant d'éventuelles conséquences
indirectes, I'un de nos concurrents faisant |'objet depuis 2015
d'actions de suivi au Royaume-Uni a infenté un recours en
contribution & I'encontre d'autres groupes de sociétés producteurs
de cables sanctionnées par la Commission européenne dont
Nexans France SAS et Nexans.

Aux Etats-Unis, le Département de la Justice [Antitrust Division) a
clos en novembre 2015 son enquéte menée dans |'industrie du
cable d'énergie sousmarin ef souterrain sans poursuites ni sancfion
& I'encontre des sociétés du Groupe Nexans, tout comme I'ont
été précédemment les enquétes initialement ouvertes au Japon, en
Corée du Sud, en NouvelleZélande et au Canada.

A ce jour, les enquétes de concurrence encore en cours dans
ce secteur d'activité sont celles ouvertes en Australie, en Corée
du Sud (outre les procédures en cours portant sur les activités
réalisées localement décrites ciaprés| ef au Brésil. Dans le cadre
de la procédure australienne, la Cour a rendu un jugement le
20 juillet 2016 par lequel elle a rejeté I'action contre Nexans.
Le jugement est susceptible de faire I'objet d'un appel.

Prenant en compte les événements récents décrits ci-dessus,
la société Nexans France SAS a ajusté au 31 décembre 2015
le montant de cefte provision pour risques & 38 millions d'euros.

la provision est fondée sur les hypothéses retenues par rapport
aux observations des suites données dans des cas similaires ainsi
que sur les esfimations du management réalisées sur la base des
informations disponibles & ce jour. Il existe des incertitudes sur
I'ampleur des risques ligs aux éventuelles réclamations et amendes
dans les autres pays oU les enquétes ou procédures sont menées.
En conséquence, le colt définitif associé a ces risques pourrait
s'avérer sensiblement différent de la provision constituée au

31 décembre 2015.

Par ailleurs, deux filiales coréennes du Groupe Nexans font I'objet
de procédures et d'enquétes de concurrence locales portant sur
des activités autres que les cables d'énergie haute tension.

Comme précisé dans sa communication antérieure, dans le
cadre de plusieurs procédures liées & des enquétes menées par
les autorités de la concurrence en Corée («KFTC»), deux filiales
coréennes de Nexans se sont vues infliger ces derniéres années
des amendes d'un montant d'environ 4 millions d'euros ef des
clients ont par la suite agi en réclamations. En janvier 2015, dans
la premigre de ces réclamations clients & éfre jugée, un fribunal
de premiére instance coréen a rendu un jugement & la suite
duquel les filioles coréennes de Nexans onf versé I'équivalent de
2 millions d'euros au client ayant mené cette réclamation.
Par ailleurs, un jugement en appel a été rendu en juillet 2016 par
lequel les filiales coréennes de Nexans ont été amenées & verser
un montant addifionnel équivalent & 4 millions d'euros. La décision
de faire appel de ce jugement est en cours d'instruction.

En outre, les filiales coréennes locales coopérent avec la KFTC
dans le cadre d'enquétes supplémentaires dans des segments
hors haute fension. La KFTC a exonéré les filiales coréennes de
Nexans du paiement d'amende en raison de la coopération des
filiales coréennes dans le cadre des enquétes pour lesquelles la
KFTC a rendue une décision. Des réclamations clients ont suivi les
décisions de la KFTC prises & ce jour.

Suite au jugement en appel intervenu en juillet 2016 tel que
décrit cidessus, le Groupe a enregisité pour ces enquétes locales
(portant sur des acfivités aufres que les cables de haute tension)
et les réclamations clients subséquentes (existantes ou éventuelles)
un montant additionnel de 6 millions d’euros. La provision est
fondée sur les estimations du management réalisées sur la base
des informations disponibles & ce jour. Il existe des incerfitudes
sur I'ampleur des risques liés & ces procédures et éventuelles
réclamations clients subséquentes.




Notes annexes

Toujours pour des activités autres que celles des cables haute
tension, des procédures ont été ouvertes en Australie et en
Espagne. Olex Australia Py L, filiale de Nexans, a &t informée le
3 décembre 2014 de I'ouverture d'une procédure judiciaire par
' Australion Competition and Consumer Commission («ACCC») .
la procédure concemne des distributeurs et fabricants de cables en
Australie, y compris Olex. La procédure se rapporte & des initiafives
engagées en 2011 pour résoudre des inefficacités dans la chaine
d'approvisionnement impliquant des clients d'Olex, distributeurs
de cables basse tension. UACCC allégue des infractions
au droit de la concurrence dans le cadre de ces initiatives.
Dans le cadre des audiences qui se sont fenues en décembre 2015,
Olex s'est défendu contre ces allégations. Un jugement est attendu
courant 2016. En Espagne, début juillet 2015, Nexans Iberia
a recu une demande d'information dans le cadre d'une enquéte
menée par les autorités de la concurrence espagnole portant sur
les cables électriques de basse ef moyenne fension.

B. AUTRES LITIGES ET PROCEDURES
AYANT DONNE LIEU A CONSTITUTION
DE PROVISIONS

Pour les cas ouU les critéres de constitution des provisions sont
réunis, le Groupe estime que les provisions consfatées & ce jour
dans les comptes sont suffisantes pour que la résolution de ces
litiges et procédures n'engendre pas d'impact significatif sur ses
résultats. Cette estimation du risque potentiel tient compte, selon
les cas, des assurances dont le Groupe dispose, des garanties
de tiers et le cas échéant de |'évaluation de la probabilite de
condamnation faite par nos conseils externes. Le cas concemé le
plus significatif est le suivant :

En 2013, une filiale du Groupe a recu une réclamation
alléguant que la fabrication et la commercialisation des produits
«top drive service loop» constituent une violation de certains
droits de propriété industrielle. La filiale a réfuté ces allégations.
II'n"y a pas eu d'autres échanges avec le titulaire des droits
de propriété industrielle. Méme si cette supposée violation du
droit de propriété industrielle n'a pas fait I'objet de procédure
judiciaire, cela ne préjuge en rien des suites de cefte réclamation.
Par ailleurs, compte tenu de I'objet de la réclamation, Nexans
a réservé ses droits d'appeler un tiers en indemnisation ; fiers
qui a été diment nofifié de cefte réclamation. Méme si aucune
procédure judiciaire n'a été initiée par le titulaire des droits
de proprié¢té industrielle, un confentieux portant sur un montant
supérieur a celui de I'indemnisation ne peut pas étre exclu.

Les autres risques liés & des contentieux, réclamations de tiers
ou autres différends existants ou probables ayant donné lieu &
provision au 30 juin 2016 n'ont pas, individuellement, selon
I'estimation du Groupe, un impact potentiel sur les comptes
suffisamment matériel pour justifier une information spécifique dans
les comptes consolidés.

C. PASSIFS EVENTUELS LIE§ AUX LITIGES,
PROCEDURES ET ENQUETES
ADMINISTRATIVES

A fin juin 2016, certains contrats conclus par le Groupe sont
susceptibles de donner lieu & des difficuliés dans I'exécution sans
que le Groupe considére que ces difficultés soient de nature
& justifier la constitution de provisions dans les comptes ou de
les mentionner en fant que passifs éventuels.
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Note 16. Evénements postérieurs & la cléture

Aucun événement important n'est survenu depuis le 30 juin 2016.







Rapp

ort des Commissaires aux Comptes

sur |'information financiére semestrielle 2016
(Période du 1 janvier 2016 au 30 juin 2016

Aux Actionnaires
Nexans

8 rue du Général Foy
75008 Paris

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos
Assemblées Générales et en application de I'arficle L. 451-1-2 Il
du Code monétaire ef financier, nous avons procédé & :

= |'examen limité des comptes semestriels consolidés résumés de
la société Nexans, relatifs & la période du 1¢ janvier 2016 au
30 juin 2016, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

u la vérification des informations données dans le rapport
semestriel d'activité.

Ces comptes semestriels consolidés résumés ont été établis sous
la responsabilité du Conseil d’Administration. Il nous appartient,
sur la base de notre examen limité, d’exprimer notre conclusion
sur ces comptes.

I - CONCLUSION SUR LES COMPTES

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes
d'exercice professionnel applicables en France. Un examen
limité consiste essentiellement & s'entretenir avec les membres
de la direction en charge des aspects compiables ef financiers
et & mettre en ceuvre des procédures analytiques. Ces travaux
sont moins éfendus que ceux requis pour un audit effectué selon
les normes d'exercice professionnel applicables en France.
En conséquence, |'assurance que les comptes, pris dans leur

ensemble, ne comportent pas d'anomalies significatives, obtenue
dans le cadre d'un examen limité est une assurance modérée,
moins élevée que celle obtenue dans le cadre d'un audit.

Sur la base de notfre examen limité, nous n‘avons pas relevé
d’'anomalies significatives de nature & remettre en cause
la conformité des comptes semestriels consolidés résumés avec
la norme IAS 34 - norme du référentiel IFRS tel qu'adopté dans
'Union européenne relative & |'information financiére intermédiaire.

Sans remetire en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous
affirons voire affention sur le paragraphe «Enquétes Concurrence »
de la Note 15.A de l'annexe aux comptes semestriels consolidés
résumés faisant état des conséquences de la décision de
la Commission Européenne.

Il - VERIFICATION SPECIFIQUE

Nous avons également procédé & la vérification des informations
données dans le rapport semestriel d'activité commentant les
comptes semestriels consolidés résumés sur lesquels a porté notre
examen limité. Nous n'avons pas d'observation & formuler sur
leur sincérité et leur concordance avec les comptes semestriels
consolidés résumés.

Les Commissaires aux Comptes

Neuilly-sur-Seine et Paris la Défense, le 28 juillet 2016

PricewaterhouseCoopers Audit
Eric Bulle
Associé

Mazars
Isabelle Sapet
Associée
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Attestation de la personne physi%ue responsable
du Rapport Financier Semestriel 2016

Paris, le 28 juillet 2016

J'atteste, & ma connaissance, que les états financiers consolidés résumés pour le semestre écoulé sont établis conformément aux
normes comptables applicables et donnent une image fidéle du patrimoine, de la situation financiére et du résultat de la société
et de I'ensemble des enfreprises comprises dans la consolidation, et que le rapport semestriel d'activité ci-joint présente un tableau
fidele des événements importants survenus pendant les six premiers mois de |'exercice 2016, de leur incidence sur les comptes, des
principales fransactions enfre parties liées ainsi qu'une description des principaux risques ef incertitudes pour les six mois resfants de
I'exercice.

les comptes consolidés résumés relatifs au premier semestre 2016, présentés dans le rapport financier semestriel, ont fait |'objet
d'un rapport des contréleurs légaux figurant en page 33 du présent document qui contient 'observation suivante : «Sans remettre en
cause la conclusion exprimée cidessus, nous aftirons votre aftention sur le paragraphe «Enquétes Concurrence» de la Note 15.A de

I'annexe aux comptes semestriels consolidés résumés faisant état des conséquences de la décision de la Commission Européenne».

Arnaud Poupart-Lafarge
Directeur Général







